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Sammendrag

Bane NOR Forsikring ble etablert i 2024 og er et heleid datterselskap av Bane NOR SF, med
hovedkontor i Oslo. Bane NOR Forsikring sin forsikringsrisiko for egen regning er innenfor styrets
vedtatte eksponeringsrammer, som sikrer at risikoeksponeringen er akseptabel sett opp mot
tilgjengelig kapital.

Solvenskapitalkravet var 98,9 millioner kroner per 31.12.2025, som med en tellende ansvarlig
kapital pa 237,5 millioner kroner gir en solvensmargin pa 240%. Styret vurderer selskapets
solvenskapital som tilstrekkelig sett i forhold til den samlede risikoen i virksomheten.

A. Virksomhet og resultater

A.1 Virksomhet

Bane NOR Forsikring er Bane NOR konsernets egenforsikringsselskap (captive), og forsikrer
felgelig kun konsernets risiko som igjen avlastes ved kjgp av gjenforsikring. Selskapet er et
risikostyringsverktgy for a bidra til 8 minimere Bane NOR konsernets langsiktige risikokostnader
gjennom 3 tilby konkurransedyktige forsikringslgsninger og tilknyttede tjenester til konsernet.
Selskapet har kun forsikringsrisiko som direkte tegner i bransjen ting, med et arlig aggregat pa
40 millioner pr. kalenderar som begrenser selskapets risiko for egen regning. Bane NOR
Forsikring sin forsikringsrisiko for egen regning er innenfor styrets vedtatte
eksponeringsrammer, som sikrer at risikoeksponeringen er akseptabel sett opp mot tilgjengelig
kapital. Det stilles krav til at reassurandgrer har en offisiell rating pa minimum A- hos S&P eller
tilsvarende uavhengig kredittvurderingsbyra. Bane NOR Forsikring er medlem av Norsk
Naturskadepool og Garantiordningen for skadeforsikring.

Det var ikke aktivitet i selskapet i 2024 utover tilfgrsel av solvenskapital, samt ansettelse og
avlgnning av administrerende direktgr. Selskapet overtok konsernets ting- og
avbruddseksponering fra og med 1. januar 2025.

Kontoradresse

Bane NOR Forsikring AS
Schweigaards gate 33, 0191 Oslo
Telefon: 99 45 66 76

Ekstern revisor

BDO AS

Bygday Allé 2, 0257 Oslo
Telefon: 23 1191 00

Tilsynsmyndighet
Finanstilsynet
Revierstredet 3, 0151 Oslo
Telefon: 22 93 98 00



A.2 Vesentlige hendelser i rapporteringsperioden

2025 er — med god margin — det nest verste skadearet i Bane NOR konsernet siden
konsernetableringen i 2018, kun slatt av «Hans» i 2023. Seerlig stor er kvikkleireskredet i
Levanger i september som har stengt forbindelsen mellom Trondheim og Bodg pa
Nordlandsbanen helt frem til forventet apning for trafikk i juni 2026. Bane NOR Forsikring sitt
egenregningsaggregat for kalenderaret er brukt opp og begrenser nedsiden i det
forsikringstekniske resultatet, som er lempet over pa reassurandgrene.

Driftsmessig er det fgrste driftsaret til Bane NOR Forsikring uten vesentlig hendelser.

A.3 Forsikringsresultat

Bane NOR Forsikring hadde premieinntekter for egen regning i regnskapsaret pa 45,4 millioner
kroner og et teknisk resultat pa minus 15,3 millioner kroner. Negativt teknisk resultat er som
folge av vesentlige skadehendelser gjiennom aret, hvor selskapet har en netto skadeprosent for
egen regning pa 125%. Brutto skadeprosent er 186%, men mesteparten av
erstatningsavsetningene avlastes til reassurandgrene. Ingen erstatninger er gjort opp i 2025.

A.4 Investeringsresultat

Ikke-teknisk resultat endte pa 17,4 millioner kroner, drevet av god avkastning i renteportefgljen,
og bidrar til at totalresultatet for virksomheten ender pa 1,6 millioner kroner for aret. Finansiell
risiko tilknyttet de finansielle eiendelene i virksomheten har veert pa et forsvarlig niva og
innenfor vedtatte retningslinjer. Ved utgangen av regnskapsaret hadde Bane NOR Forsikring en
investeringsportefglje pa 309,2 millioner kr, utelukkende plassert i rentefond. Avkastningen pa
forvaltede midler har veert 5,29% i perioden.

A.5 Resultat fra gvrig virksomhet
Det var ingen andre elementer av vesentlige inntekter eller kostnader i 2025.

A.6 Andre opplysninger
Det var ingen andre relevante opplysninger i lgpet av 2025.

B. System for styring og kontroll

B.1 Generelle opplysninger om systemet for risikostyring og kontroll

Selskapet har samlet generell informasjon rundt systemet for risikostyring og kontroll i
retningslinjer for organisering og ansvar. Dokumentet omfatter selskapets organisering og
sammenfatter styreinstruks og styrets delegering av ansvar til administrerende direktgr. | tillegg
omfatter dokumentet instruks og retningslinjer for kontrollfunksjonene. Formalet med
dokumentet er at selskapet skal ha en effektiv, hensiktsmessig, forsvarlig organisering som
legger grunnlag for at Bane NOR Forsikring oppfyller alle regulatoriske krav, lover og forskrifter.



B.1.2 Roller og ansvar

Administrerende direkt@r er eneste ansatt og utgjer selskapets administrasjon. Administrerende
direktgr star for den daglige ledelse av foretakets virksomhet og har ansvar for at selskapet blir
drevet i samsvar med selskapets formal, vedtekter og vedtak truffet av generalforsamlingen og
styret, samt at virksomheten drives i samsvar med gjeldende konsesjonsbetingelser,
regulatoriske krav, instruks og retningslinjer.

- Generalforsamlingen
Risiko-

Ekstern
utvalget Styret revisor
Samlet styre Sven Erik Plgen (leder) BDO
- Didrik Lund —
Revisjons- Glennie H. Ingebrigtsen Internrevisjons-
utvalget funksjon
Samlet styre Bane NOR SF
Daglig leder
Hans-Kristian Hovda
________ Rapporterings-
adgang

Aktuar- Risikostyrings- Etterlevelses-

funksjon funksjon funksjon

Analytika Analytika Analytika

Skade- Reserverings- Kapital- Regnskap og Reassuranse-

behandling aktuar forvaltning rapportering megler

Sedgwick Analytika Bane NOR SF Gabler Lockton

Styret bestar av 2 menn og 1 kvinne. Bane NOR har tegnet styreansvarsforsikring som inkluderer
administrerende direktgr og styret i Bane NOR Forsikring.

Styret er ansvarlig for resultatet og strategien til selskapet. Samlet styre utgjgr ogsa
revisjonsutvalg og risikoutvalg. Dette er en praktisk Igsning for et selskap av denne stgrrelsen og
sikrer at styret har direkte eierskap til og innsikt i de mest kritiske kontrollomradene.

Styrets oppgaver bestdr av G:
o sgrge for forsvarlig organisering av selskapet, herunder pase at kravene til organisering
av selskapet og etablering av forsvarlige styrings- og kontrollsystemer blir etterkommet
o fastsette forretningsstrategi, planer og budsjetter for selskapets virksomhet
e fastsette retningslinjer for virksomheten
e holde seg orientert om selskapets gkonomiske stilling og plikter, og pase at dets

forsikringsvirksomhet, regnskap og kapitalforvaltning er gjenstand for betryggende
kontroll



fere tilsyn med den daglige ledelse og foretakets virksomhet for gvrig, fastsette instruks
for den daglige ledelse, og sgrge for at administrerende direktgr regelmessig gir styret
underretning om foretakets virksomhet, eksponering, finansielle stilling og
resultatutvikling

iverksette de undersgkelser det finner ngdvendig for a kunne utfgre sine oppgaver
pase at selskapets og aksjonzerens interesser blir ivaretatt pa en forsvarlig mate

arlig fremlegge for generalforsamlingen fullstendig og revidert arsregnskap

Styret har for gvrig det ansvar som fglger av gjeldende lovgivning (finansforetaksloven,

aksjelovgivningen, hvitvaskingsloven osv.).

Styrets ansvar som revisjonsutvalg (regulert av finansforetakslovens § 8-19)

informere styret om resultatet av den lovfestede revisjonen og forklare hvordan
revisjonen bidro til regnskapsrapportering med integritet og revisjonsutvalgets rolle i
den prosessen

forberede styrets oppfelging av regnskapsrapporteringsprosessen og komme med
anbefalinger eller forslag for a sikre dens integritet

for sa vidt gjelder selskapets regnskapsrapportering, overvake systemene for
internkontroll, risikostyring og internrevisjon uten at det bryter med revisjonsutvalgets
uavhengige rolle,

ha Igpende kontakt med selskapets valgte revisor om revisjonen av arsregnskapet,
herunder seerlig overvake revisjonsutfgrelsen

vurdere og overvake revisors uavhengighet, herunder szerlig at andre tjenester enn
revisjon er levert i samsvar med revisjonsforordningen artikkel 58

ha ansvaret for a forberede selskapets valg av revisor og gi sin anbefaling

Styrets ansvar som risikoutvalg (regulert av finansforetaksforskriften § 13-2)

vurdere risiko og samlet kapitalbehov,

ha jevnlig kontakt med risikokontrollfunksjonen og motta relevant rapportering fra
foretakets kontrollfunksjoner,

minst arlig giennomga foretakets risikopolicyer,

overvake at foretakets risikopolicyer fglges,

vurdere om prisingen av foretakets produkter tar hensyn til foretakets
forretningsmodell og risikostrategi.

B.1.1 Styringsmodell
Selskapets rammeverk for risikostyring er basert pa Solvens ll-regelverket med tre selvstendige

forsvarslinjer:

Farste forsvarslinje

Den operative virksomheten har ansvaret for den daglige risikostyringen, internkontrollen og

sikre at lover og regler blir fulgt innen sitt ansvarsomrade. Her ligger det overordnede ansvaret



hos administrerende direktgr og utfgrende arbeid hos hver enkelt risikoeier, deriblant
skadebehandling, reserveringsaktuar, kapitalforvaltning samt regnskap/rapportering.

Andre forsvarslinje

Risikostyringsfunksjonen har ansvar for 3 overvake foretakets samlede risikobilde og sikre at
risikoeksponeringen til enhver tid holder seg innenfor de rammene som er fastsatt av styret.
Risikostyringsfunksjonen har rett og plikt til & rapportere direkte til styret dersom dette er
pakrevet.

Aktuarfunksjonen har ansvar for a kontrollere og vurdere de forsikringstekniske avsetningene
og bidra til effektiv gjennomfgring av risikostyring knyttet til beregning av kapitalkravet for
forsikringsrisiko.

Etterlevelsesfunksjonen har ansvar for at selskapet etterlever gjeldende lover, forskrifter,
standarder, interne retningslinjer og fullmakter. Risikostyringsfunksjonen har rett og plikt til 3
rapportere direkte til styret dersom dette er pakrevet.

Risikostyringsfunksjonen, aktuarfunksjonen og etterlevelsesfunksjonen er utkontraktert til
Analytika AS. Funksjonene har kapasitet og kompetanse til 3 utfgre de oppgavene som ligger
under deres ansvarsomrade. Funksjonene er uavhengig av hverandre og de omrader de
kontrollerer. Funksjonene rapporterer til administrerende direktgr og skal ha tilstrekkelig
myndighet til & utgve sitt ansvar, herunder tilgang pa relevant informasjon fra alle deler av
virksomheten for a kunne ivareta sitt ansvar og sine oppgaver. Det presiseres at det kun er
oppgavene knyttet til funksjonene som er utkontraktert, ikke ansvaret for funksjonene som
sadan. Administrerende direktgr har det overordnede (oppf@lger)ansvaret for samtlige
andrelinjefunksjoner.

Tredje forsvarslinje

Internrevisjonen overvaker at selskapets risikostyring og internkontroll er malrettet, effektiv og
fungerer som forutsatt. Internrevisjonsfunksjonen er utkontraktert til Bane NOR SF, som bruker
Deloitte som underleverandgr. Internrevisjonen rapporterer direkte til styret.

Mer informasjon om de tre forsvarslinjene er a finne i kapittel B.4 Internkontrollsystem.

B.2 Krav til egnethet

B.2.1 Krav til ledelse og sentrale funksjoner

Selskapet har etablert retningslinjer for egnethetsvurdering av personer som innehar sentrale
funksjoner (inkludert i retningslinjer for den operasjonelle virksomheten). Hensikten er a sikre at
ledelsen, styret og kontrollfunksjoner i Bane NOR Forsikring er egnet og hederlige, og at
selskapet har tilfredsstillende prosesser for egnethets- og hederlighetsvurdering i samsvar med
regulatoriske krav.



Styremedlemmene skal kunne vurdere, utfordre og fgre tilsyn med de beslutningene som treffes
av foretakets daglige ledelse. Administrerende direktgr og det samlede styret skal veere egnet i
forhold til den virksomhet som Bane NOR Forsikring driver, og ha tilfredsstillende faglig
profesjonalitet, kompetanse og erfaring.

Administrerende direktgr, styremedlemmer, andre personer i den faktiske ledelse og
ngkkelpersoner i Bane NOR Forsikring skal ha hederlig vandel og et godt omdgmme.

B.2.2 Prosesser og ansvar for sikring av egnethet
Styreleder og administrerende direkt@r gjgr en arlig vurdering av styrets egnethet og eventuelle
behov for kompetanseheving. Hvis aktuelt skal det fastsettes en opplaeringsplan.

Den enkelte har ansvar for a utvikle og vedlikeholde ngdvendig kunnskap og kompetanse.
Ledere og medarbeidere i forsikringsfunksjonen skal i tillegg giennomfgre minimum 15 timers
arlig etterutdanning/kompetanseutvikling i samsvar med Finansforetaksloven §16-12.

Administrerende direktgr har ansvar for a pase at etterutdanningen gjennomfgres, er
dokumentert, og godkjent av Finanstilsynet.

Administrerende direktgr er ansvarlig for at kartlegging av egnethet og hederlig vandel fglges
opp iht. retningslinjen. Status for egnethet og hederlighet for ledelsen og ngkkelpersoner i Bane
NOR Forsikring skal som hovedregel rapporteres til styret i forbindelse med den arlige
gjennomgang av risikomatrisen for operasjonell risiko.

Ved skifte av administrerende direktgr, endring av styremedlemmer eller ngkkelfunksjoner skal
det gj@res ny vurdering av egnethet og sendes melding til Finanstilsynet.

B.3 Risikostyringssystem inkludert ORSA

B.3.1 Risikostyringssystemet

Risikostyringssystemet i Bane NOR Forsikring er utformet for a kunne identifisere, vurdere,
handtere og fglge opp risiko, for a sikre at risikoen er innenfor et akseptabelt niva. Styret,
administrerende direktgr, risikostyringsfunksjonen, aktuarfunksjonen, etterlevelsesfunksjonen
og internrevisjonsfunksjonen har alle definerte ansvarsomrader i forbindelse med god
risikostyring og internkontroll.

Styret har ansvar for a sikre at selskapet har hensiktsmessige systemer for risikostyring og
internkontroll. Administrerende direktgr har ansvaret for den daglige operasjonelle driften av
selskapet, og s@rge for at det opererer innenfor de retningslinjer, rutiner og mandater som er
fastsatt av styret.

Andrelinjen bestar av risikostyrings-, etterlevelses- og aktuarfunksjonen og har som
ansvarsomrade 3 overvake, kontrollere og rapportere pa hvordan det overordnede risikobildet i



selskapet ser ut. Funksjonene skal ha en radgivende rolle, og har ikke anledning til & pavirke

risikoeksponeringen i selskapet.

Internrevisjonsfunksjonen har ansvar for a vurdere om fgrste- og andrelinje utfgrer sine

oppgaver pa en tilfredsstillende mate innenfor de fastsatte rammene. Internrevisor rapporterer

direkte til styret.

Mer informasjon om hovedoppgavene til andre- og tredjelinje kan leses i avsnitt B.4, B.5 0og B.6 i

denne rapporten, samt informasjon om risikostyring av hver risikokategori i avsnitt C.

Selskapet har utviklet et omfattende sett med risikorammer og retningslinjer for a sikre at

prosesser og prosedyrer er pa plass for & handtere vesentlig risiko. Dersom risikoniva ikke er i

henhold til Bane NOR Forsikring sin risikoprofil, iverksettes risikojusterende tiltak. Slike

vurderinger utfgres gjerne som en del av ORSA-prosessen, men vurderes ogsa dersom det

inntreffer hendelser som kan pavirke sannsynlighets- og konsekvensnivaene.

B.3.2 Egenvurdering av risiko og solvens (ORSA)
Formalet med ORSA-prosessen er a vurdere selskapets solvenskapitalbehov bade pa kort og lang

sikt, samt hvordan dette behovet skal oppfylles. Videre vurderes kapitalbehovet pa bakgrunn av

de risiko- og eksponeringsrammer som selskapets styre har vedtatt. | retningslinjer for

egenvurdering av risiko og solvens (ORSA) kommer det frem hvordan selskapet arbeider med

overholdelse av de regulatoriske kravene knyttet til solvenskapitalen.

ORSA-prosessen er en sentral del av styrings- og beslutningsunderlaget i selskapet. Vurderinger

av effekten pa kapitalbehovet er en integrert del av alle beslutninger om vesentlige endringer i

blant annet kapitalforhold, strategier, produkter, forretningsomrader, rammer, retningslinjer,

etc. ORSA-prosessen er beskrevet i fi

guren under:

/7

Styret vedtar
endelig ORSA-

rapport

« Administrasjonen innarbeider forlnger\
i risikoanalyser, solvenskapitalbehov
og plan for fremtidig solvenskapital-

situasjon )

» Administrasjonen evaluerer om det er)
nye hendelser eller endringer i risiko-
bildet som kan ha konsekvens for

vurdering og metode Y,

~\

» Administrasjonen oppdaterer ORSA
med nye risiko- og regnskapstall

Revisjon av

utkast ORSA

~

« Analyserer selskapets navaerende og
fremtidige risikoeksponering

J

« Beregner eget solvenskapitalbehov
basert pa egen risikotoleranse pa kort
og lang sikt

v,
Arbeidsmator for « Sammenstiller solvenskapitalbehov
risikoomradet h1ed faktisk solvenskapital og viser
plan for kapitalsituasjonen
Y,
N

« Styret blir presentert risikoanalyser,
foreslatt solvenskapitalbehov og
utkast til plan for kapitalsituasjon

J
« Styret diskuterer og utfordrer h
vurderingene og benyttet metodikk,
Styrebehanding og gir innspill til forbedringer eller
av utkast ORSA endringer )
N

« Styret gir foringer til vurderinger og
metoder som skal brukes ved
estimering av solvenskapitalbehov og
plan for fremtidig kapitalsituasjon )




B.4 Internkontrollsystem

Internkontrollsystemet i Bane NOR Forsikring er som beskrevet i avsnitt B.3 over, organisert
med tre forsvarslinjer. | fgrste linje, som bestar av dag-til-dag risikostyring, ligger ansvaret hos
administrerende direktgr og utfgrende arbeid hos hver enkelt risikoeier, deriblant
skadebehandling, reserveringsaktuar, kapitalforvaltning samt regnskap/rapportering. Andrelinje
bestar av risikostyrings-, etterlevelses- og aktuarfunksjonen og har som ansvarsomrade a
overvake, kontrollere og rapportere pa det overordnede risikobildet i selskapet. Funksjonene
har en uavhengig radgivende rolle, og har ikke anledning til & pavirke risikoeksponeringen i
selskapet.

Tredjelinje er internrevisor med ansvar for a vurdere om fgrste- og andrelinjeforsvaret utfgrer
sine oppgaver pa en tilfredsstillende mate og i henhold til de fastsatte rammene. Les mer om
hver enkelt funksjons ansvarsomradet under.

B.4.1 Risikostyringsfunksjonen

Risikostyringsfunksjonen skal sikre at selskapets risikostyringsarbeid blir giennomfgrt i henhold
til vedtatte retningslinjer. Dette innebaerer 3 sikre at selskapets risikoeksponering er kjent og
innenfor den styrevedtatte risikotoleransen.

Deres hovedoppgaver:

e Overvake risikostyringssystemet og pase at risikoer som selskapet er eller kan bli eksponert
for er identifisert, vurdert og handtert

e Kontrollere at risikoeksponering og posisjoner i forhold til vedtatte rammer og
toleransegrenser males, overvakes og rapporteres

e Kontrollere at ngdvendige tiltak giennomfgres ved rammeoverskridelser

e Sikre at et varslingssystem for rammebrudd og ugnskede risikohendelser er etablert

e Beregning og rapportering av kapitalkrav

e Gjennomfgre ORSA og SFCR

B.4.2 Etterlevelsesfunksjonen
Etterlevelsesfunksjonen skal overordnet sgrge for at selskapet etterlever gjeldende lover,
forskrifter, standarder, interne retningslinjer og fullmakter.

Deres hovedoppgaver:

e Holde seg faglig oppdatert om endringer innenfor det finansregulatoriske

e Girad om (endringer i) relevante lover, regler, standarder til ledelsen

e Gjennomfgre risikovurdering og stikkprgvekontroll for at lover, retningslinjer og rutiner
etterleves

e Kontrollere at regelbrudd og ugnskede hendelser loggfares

e Utarbeide arsplan for etterlevelsesarbeidet

e Rapportere status for etterlevelse i virksomheten (slik det er beskrevet under
«rapportering»), og anbefale eventuelle forbedringstiltak

e Bistda i ORSA



B.5 Internrevisjonsfunksjonen
Internrevisjonen skal kontrollere at foretaket er organisert og drives pa en forsvarlig mate og i
samsvar med gjeldende krav til virksomheten.

Deres hovedoppgaver er:

e Utarbeidelse av arsplan for internrevisjonsarbeidet
e Arsplanen skal ta utgangspunkt i selskapets forretningsstrategi, mal og
risikovurderinger, med fokus pa prosesser med hgy eller medium risiko for
maloppnaelse
e Gjennomfgrte internrevisjoner skal dokumenteres. Dokumentasjonskravet gjelder
eventuelle avvik, svikt og brudd som er observert
e Internrevisjonsfunksjonen skal minst arlig rapportere status til styret pa:
o alle vesentlig brudd i perioden
o resultat av gjennomfgrte kontroller inkludert en overordnet vurdering av
systemet for styring og kontroll
o anbefale eventuelle forbedringstiltak

B.6 Aktuarfunksjonen

Aktuarfunksjonen koordinerer og kontrollerer beregning av tekniske avsetninger for Bane NOR
Forsikring og bidrar til effektiv giennomfgring av risikostyring, spesielt i forbindelse med input til
risikomodellene som benyttes for beregning av kapitalkravene.

Aktuarfunksjonens hovedoppgaver bestar av a:

e Kontrollere beregningen av forsikringstekniske avsetninger, herunder
hensiktsmessighet, tilstrekkelighet og ngyaktighet av metode, modell, forutsetninger og
datakvalitet

e Sammenligne beste estimat (Solvens Il) mot foretakets erfaringer

e Gjennomfgre forenklede kontrollberegninger av beste estimat basert pa
approksimasjoner

e Vurdere og uttale seg om retningslinjer for forsikring og gjenforsikring

e Utarbeide og presentere aktuarfunksjonens rapport (slik den er beskrevet under)

e Bistda i ORSA og SFCR

Aktuarfunksjonens rapport skal utarbeides minimum arlig, med tilstrekkelig informasjon slik at
ledelsen og tilsynsmyndighet kan danne selvstendige oppfatninger rundt beregningen av de
tekniske avsetningene. Den skal dokumentere funksjonens utfgrte oppgaver, identifisere
eventuelle mangler, og gi anbefalinger om hvordan disse bgr rettes opp.



B.7 Utkontraktering

Selskapet har en omfattende bruk av utkontrakteringer, hvor blant annet alle kontrollfunksjoner
er utkontraktert. Utkontrakteringene fglges opp iht. retningslinjer for den operasjonelle
virksomheten. Administrerende direktgr er ansvarlig for utkontraktering i selskapet.

B.8 Andre opplysninger
Selskapet hadde i 2025 ingen andre vesentlige opplysninger a gi i forhold til system for
risikostyring og internkontroll.

C. Risikoprofil

Beregning av selskapets risiko utfgres i henhold til Solvens lI-regelverket ved bruk av
standardformelen. Selskapets risikoprofil bestar av undermodulene gitt i regelverket.

Tabellen under viser oppbygningen av selskapets kapitalkrav per 31.12.2025. Forsikringsrisiko
som bestar av skadeforsikring (ingen helseforsikringsrisiko), er omtalt i kapittel C.1 og utgj@r 53
prosent av selskapets kapitalkrav (fgr diversifisering og utsatt skatt). Markedsrisiko utgjgr 11
prosent og er omtalt i kapittel C.2. Motpartsrisiko/kredittrisiko utgj@r 27 prosent og omtales i
kapittel C.3 og likviditetsrisiko i kapittel C.4. Videre omtales operasjonell risiko som utgjgr 9
prosent av selskapets kapitalkrav i kapittel C.5, baerekraftsrisiko i C.6 og andre vesentlige risikoer
i kapittel C.7.

Solvenskapitalkrav (SCR)

Skadeforsikringsrisiko 62.737
Helseforsikringsrisiko -

Markedsrisiko 13.551
Motpartsrisiko 32.102
Diversifisering -20.035
Basiskrav til solvenskapital (BSCR) 88.355
Operasjonellrisiko 10.536
Utsatt skatt (tapsabsorberende evne) -

Krav til solvenskapital (SCR) 98.891

Talli 1000 NOK

C.1 Forsikringsrisiko

Forsikringsrisiko defineres som risikoen for tap som fglge av avvik mellom forventede og faktiske
forsikringsforpliktelser. Risikoen kan oppsta gjennom feilprising av produkter, uventet utvikling i
skadefrekvens eller skadekostnader, endringer i forsikringsbestandens sammensetning, og
liknende.

Foretaket har kun skadeforsikringsrisiko, ingen helseforsikringsrisiko. Den st@rste
risikokategorien for selskapet er katastroferisiko, dernest premie- og reserverisiko. Selskapet har
ingen avgangsrisiko. Se ytterligere detaljer i tabellen under.



Skadeforsikringsrisiko 2025

Premie- og reserverisiko 18.721
Avgangsrisiko -

Katastroferisiko 55.380
Diversifisering skadeforsikring -11.365
Total skadeforsikringsrisiko 62.737

Tallitusen NOK

C.1.1 Katastroferisiko

Katastroferisiko er risikoen for tap som fglge av ekstreme eller irregulaere hendelser.
Katastroferisiko er knyttet til skader grunnet naturhendelser, skader grunnet menneskeskapte
hendelser og katastrofer grunnet helsemessige arsaker.

C.1.2 Premie- og reserverisiko

Premierisiko er risikoen for at selskapet ikke har tilstrekkelig premie til & dekke fremtidige
skadeutbetalinger og @vrige forsikringsrelaterte kostnader. Risikoen pavirkes blant annet av
usikkerhet i premienivaet, variasjon i skadefrekvens og gjennomsnittsskade, tidspunktet for nar
erstatninger utbetales, samt administrasjonskostnader.

Reserverisiko er risikoen for at erstatningsavsetningene ikke er tilstrekkelig til 8 dekke skader
som allerede har inntruffet. Reserverisiko beskriver usikkerheten forbundet med at de faktiske
erstatningskravene kan bli hgyere enn forventet og inkluderer bade inntrufne, men enna ikke
rapporterte skader, og skader som er rapporterte, men ikke endelig oppgjort. Reserverisiko
pavirkes blant annet av prosessene rundt skadeoppgjgr, tidspunktet for erstatningsutbetalinger,
usikkerhet rundt fremtidig pris- og kostnadsutvikling, mangelfullt datagrunnlag, feilvurderinger
av skadeforlgp, samt endringer i bransjestandarder og portefgljens sammensetning.

Skadeforsikringsrisiko

= Premie- ogreserverisiko

m Avgangsrisiko

Katastroferisiko
75 %



C.2 Markedsrisiko

Markedsrisiko defineres som risikoen for tap som fglge av endringer i markedsforhold, herunder
svingninger i renter, kredittpaslag (spread), valutakurser og markedspriser pa finansielle
instrumenter. Det er kun endring i renteniva og kredittpaslag som pavirker Bane NOR Forsikring
sine investeringer.

Markedsrisikoen fordeler seg pa kategorier vist i tabellen under.

Markedsrisiko 2025
Renterisiko 932
Aksjerisiko -
Eiendomsrisiko -
Spreadrisiko 13.294
Konsentrasjonsrisiko 2.433
Valutarisiko 16
Diversifisering markedsrisiko -3.123
Total markedsrisiko 13.551

Tallitusen NOK

Foretaket handterer markedsrisiko gjennom fastsatte rammer for eksponering, diversifisering av
portefgljen, lspende overvaking av markedsutviklingen og sensitivitetsanalyser som vurderer
effekten av ugunstige markedsscenarioer (rente- og kredittdurasjon).

Markedsrisiko

15%

= Renterisiko
Spreadrisiko
Konsentrasjonsrisiko

m Valutarisiko

80 %

C.3 Kredittrisiko

Kredittrisiko er risikoen for gkonomisk tap som fglge av at en motpart ikke oppfyller sine
finansielle forpliktelser overfor selskapet. Konsentrasjonsrisiko defineres som risikoen for at tap
knyttet til kreditt- og motpartsrisiko kan bli uforholdsmessig store pa grunn av utilstrekkelig
diversifisering i portefgljen.



For Bane NOR Forsikring vil kredittrisikoen besta av risikoen for at obligasjonsutstederne ikke
overholder sine forpliktelser, som medfgrer tap for Bane NOR Forsikring som fordringshaver.
Bane NOR Forsikring har i sine retningslinjer for kapitalforvaltning fastsatt rammer for tolererbar
kredittkvalitet pa sine investeringer. Det investeres kun i rentefond, som gir diversifisering og
begrenset aggregert kreditteksponering mot enkeltmotparter og bransjer. Enkelteksponeringer
males og rapporteres i forbindelse med utarbeidelse av solvenskapitalkravet hvert kvartal.
Tabellen viser at st@rsteparten av renteportefgljen har offisiell rating BBB- eller bedre
(investment grade):

Rating Investert Belop %
AAA 16 649 686 5%
AA 47 381 382 15%
A 99 321 067 32%
BBB 65 326 893 21%
BB 3 867 252 1%
B - 0%
CEC - 0%
CcC - 0%
C - 0%
D - 0%
Ingen rating 76 625 914 25%
Sum rentebzrende verdipapirer 309 172 195 100%

C.4 Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko defineres som risikoen for at foretaket ikke til enhver tid kan mgte sine
betalingsforpliktelser, uten at dette medfgrer vesentlige ekstra kostnader eller tap. Risikoen
oppstar dersom eiendeler ikke kan realiseres raskt nok, eller dersom kontantstrgmmer utvikler
seg annerledes enn forventet.

Alle Bane NOR Forsikring sine plasseringer er likvide rentefond med en oppgjg@rstid pa t+2 dager.
Ugunstig realisasjonstidspunkt som fglge av markedsuro eller andre forhold handteres gjennom
hensiktsmessig allokering av midler til rentefond med durasjon og risiko som samsvarer med
foretakets gvrige forpliktelser. Bane NOR Forsikring sine forsikringsprogrammer og
egenregningsrisiko i sin forsikringsvirksomhet er utformet slik at likviditetsbehovet pa kort- og
mellomlang sikt er oversiktlig og forutsigbart.

C.5 Operasjonell risiko
Operasjonell risiko defineres som risikoen for tap som fglge av utilstrekkelige eller sviktende
interne prosesser, menneskelige feil, systemfeil eller eksterne hendelser.

Selskapets styring av operasjonell risiko skal etterstrebe etablert beste praksis, og omfatter bade
Bane NOR Forsikring og utkontraktert virksomhet.



Selskapet har nulltoleranse nar det gjelder brudd pa myndighetskrav fastsatt i lover, forskrifter
og rundskriv. Videre skal konsesjonsvilkar som kan fgre til konsesjonsinndragelser, bgter og
vesentlig omdgmmerisiko overvakes og til enhver tid etterleves.

Selskapet skal ha en lav risikoprofil nar det gjelder gvrige operasjonell risiko. Operasjonelle risiko
som kan medfgre arlig tap pa over 5 MNOK skal overvakes.

De viktigste operasjonelle risikoene for Bane NOR Forsikring er:

e Etterlevelsesrisiko

e Belgnning og godtgj@relse

e Hvitvasking og terrorfinansiering

e Informasjonssikkerhet og IKT (herunder DORA)
e Klagebehandling

e Interessekonflikter

e Ngkkelpersonrisiko

e Utkontraktert virksomhet

e Egnethet og hederlighet

e Etterlevelse av apenhetsloven

Samtlige risikoer inngar i risikomatrisen hvor iboende risiko og risikoreduserende tiltak omtales.
Risikovurderingen og vedlikehold av risikomatrisen utfgres arlig.

C.5.1 Informasjonssikkerhet og IKT (herunder DORA)

Bane NOR Forsikring har utarbeidet retningslinjer for informasjonssikkerhet og IKT som skal
sikre en effektiv og forsvarlig styring av IKT-risiko, og dermed opprettholde et hgyt niva av digital
operasjonell motstandsdyktighet. Selskapet er underlagt loven om digital operasjonell
motstandsdyktighet i finanssektoren (DORA). Administrerende direktgr er utpekt til selskapets
IKT-ansvarlig, med ansvar for informasjonssikkerheten, IKT-risikostyringen og etterlevelsen av
retningslinjen og DORA.

C.6 Baerekraftsrisiko

Bane NOR — og i den forlengelse Bane NOR Forsikring — er eksponert for betydelig
baerekraftsrisiko, hvor fysisk klimarisiko knyttet til ekstremvaer, flom og skred utgjgr den klart
mest vesentlige trusselen mot konsernets eiendeler og operasjonelle kontinuitet. Klima-
endringene medfgrer hyppigere og mer alvorlige naturhendelser, noe som i 2025 ga utslag i
flere store skader pa jernbaneinfrastrukturen. Selv om Bane NOR i 2025 investerte nesten 10
mrd. kr i vedlikehold og fornyelse, inkludert tiltak som dreneringsforbedringer og fornyelse av
spor- og kontaktledningsanlegg, papeker selskapet at naturhendelser fortsatt er den stgrste
risikoen.

Operasjonelt pavirkes Bane NOR av at over 90 % av jernbanenettet er enkeltsporet, noe som
gjor jernbanen spesielt sarbar for avbrudd som fglge av naturskader: selv mindre hendelser kan



fgre til langvarige stengninger og betydelige avbruddskostnader som fglge av redusert
fremkommelighet.

Bane NOR rapporterer selv at overgangsrisikoen er betydelig, men lavere enn den fysiske
klimarisikoen. Konsernet er underlagt ambisigse klima- og miljgmal i NTP og statens
styringssignaler, hvor for eksempel gkende krav til lavutslippsmaterialer (f.eks. sement med
karbonfangst, stal med lavt fotavtrykk) gker investeringskostnadene, men kan redusere
fremtidig fysisk risiko. En betydelig del av jernbaneinfrastrukturen er ikke dekket av
Naturskadepoolen.

Bane NOR Forsikring har ingen andre vesentlige baerekraftsrisikoer utover det som kommer
gjiennom forsikringsvirksomheten.

C.7 Andre vesentlige risikoer
Ikke aktuelt for selskapet per 2025.

C.8 Andre opplysninger
Det var ingen andre relevante opplysninger i Igpet av 2025.

D. Verdsettelse for solvensformal
Denne delen av rapporten gir en gjennomgang av hvordan eiendeler, forsikringstekniske
avsetninger og andre forpliktelser verdsettes under Solvens II-regelverket.

D.1 Eiendeler

Under Solvens ll-regelverket skal alle eiendeler verdsettes til virkelig verdi. For eiendeler som
omsettes i et aktivt marked benyttes observerbare markedspriser. For gvrige eiendeler brukes
alternative verdsettelsesmetoder.

Eiendeler Solvensverdi  Regnskapsverdi Differanse
Goodwill

Immaterielle eiendeler

Eiendeler ved skatt (utsatt skattefordel) 4.857 4.857
Investeringer 309.172 309.172
Gjenforsikringsandel av forsikringstekniske bruttoavsetninger 174.778 269.658 -94.880
Kontanter og kontantekvivalenter 4.170 4.170

@vrige eiendeler

Sum eiendeler 492.977 583.000 -90.023

Tallitusen NOK

D.1.1 Gjenforsikringsandel av forsikringstekniske bruttoavsetninger

Forskjellen i gjenforsikringsandel av forsikringstekniske avsetninger mellom regnskap og solvens
Il skyldes ulike verdsettelsesprinsipper. | regnskapet fastsettes gjenforsikringsandelen ut fra
avtalebaserte estimater, mens i Solvens Il verdsettes den etter markedsverdi basert pa beste
estimat av avsetningene, justert for motpartsrisiko knyttet til gjenforsikringsavtalene. Dette
innebaerer ofte at verdien i solvensbalansen blir lavere enn i regnskapet slik som over.



D.1.2 Eiendeler ved skatt (utsatt skattefordel)

Utsatt skattefordel er null i regnskapet hvis det ikke anses sannsynlig at selskapet vil ha
fremtidig skattepliktig inntekt til & utnytte fordelen. | Solvens Il derimot beregnes utsatt skatt
direkte fra forskjellene mellom solvensmessige og skattemessige verdier, uten krav om
sannsynlighet for fremtidig inntjening. Utsatte skattefordeler skal klassifiseres som Tier 3 kapital
og per 31.12.2025 var den pa 4,9 millioner kroner.

D.2 Forsikringstekniske avsetninger

D.2.1 Beste estimat

Beste estimat for erstatningsavsetningene er beregnet som forventede fremtidige
kontantstremmer. De er diskontert, basert pa risikofri rentekurve beregnet av de europeiske
tilsynsmyndighetene (EIOPA) og forventet avviklingsmgnster.

Beste estimat for premieavsetninger er ogsa beregnet som forventede fremtidige
kontantstremmer og diskontert basert pa EIOPA’s rentekurve og utviklingsmegnstre estimert av
aktuar. Premieavsetningene inneholder i trad med Solvens Il regelverket ogsa premie som ikke
er regnskapsmessig forfall, men som er fornyet eller solgt pa rapporteringstidspunktet.

D.2.2 Risikomargin

Risikomarginen blir beregnet som kapitalkostnad ved a holde kapital tilsvarende SCR kravet i
perioden frem til den navaerende erstatningsavsetningen er ferdig utbetalt, det benyttes i trad
med regelverket en kapitalkostnad pa 6%. Selskapet benytter forenklingsmetode to i Solvens II-
regelverket.

D.2.3 Usikkerhet
Selskapet har en liten og sveert storskadeutsatt portefglje. Det er ogsa lite historiske data a
basere estimater pa. Oppsummert er det knyttet vesentlig usikkerhet til IBNR-estimatene.

D.2.4 Overgang fra regnskap til Solvens Il reserver

Tabellen under viser overgang fra regnskap til Solvens Il reserver. Differansene skyldes
hovedsakelig diskontering, hensyn til forventet overskudd i premieavsetning og fornyet, men
ikke forfalt forretning.



Overgang fra regnskapstgrrelser til Solvens Il

Brutto forsikringstekniske avsetninger (regnskap) 321186 368
Reklassifisering av kundefordringer til premieavsetningen 0
Lennsomhet i premieavsetningen -70 102 241
Diskontering -28 416 180
Brutto forsikringstekniske avsetninger (solvens) 222 667 947
Gjenforsikringsandel (regnskap) 269 658 000
Forventet Iannsomhet -86291 719
Forventet tap -17 823
Diskontering -8 569 990
Gjenforsikringsandel (solvens) 174 778 468

D.3 Andre forpliktelser

Tabellen under viser differansen mellom forpliktelsene i regnskapet og solvensbalansen.

Forpliktelser Solvensverdi  Regnskapsverdi Differanse
Forsikringstekniske avsetninger - skadeforsikring (ekskl. helseforsikring

handtert som skadeforsikring) 246.110 321.186 -75.076
Andre forsikringstekniske avsetninger

Forpliktelser ved utsatt skatt 94 -94
Forpliktelser i forbindelse med gjenforsikring 7.039 7.039
Betalingsforpliktelser (til leverandgrer, ikke forsikring) 290 290

@vrige forpliktelser 2.072 439 1.633
Sum forpliktelser 255.511 329.049 -73.538
Sum eiendeler fratrukket sum forpliktelser 237.466 253.952 -16.485

Tallitusen NOK

Differansen mellom den regnskapsmessige verdien for forsikringstekniske avsetninger i
regnskapet og solvensbalansen var 75 millioner kroner. Videre er det en differanse i gvrige
forpliktelser pa 1,6 millioner kroner i forbindelse med garantiordningen. Forskjellene medfgrer

ogsa en differanse i forpliktelser ved utsatt skatt.

Avsetningen til garantiordningen fgres under gvrige forpliktelser i solvensbalansen. |
arsregnskapet er avsetning til garantiordningen klassifisert som egenkapital.

D.4 Alternative verdsettelsesmetoder
Ikke aktuelt for selskapet.

D.5 Andre opplysninger
Det var ingen andre relevante opplysninger i Igpet av 2025.



E. Kapitalstyring

Denne delen av rapporten omhandler foretakets overordnede kapitalstyring, og beskriver
hvordan selskapet sikrer en solid og baerekraftig kapitalposisjon i trad med

Solvens ll-regelverket.

Ansvarlige kapital inndeles i tre kapitalgrupper etter kriterier under Solvens II-forskriften.
Risikostyringsfunksjonen og administrerende direktgr skal Igpende overvake og pase at
foretakets solvenskapital innfrir kravene til a klassifiseres som slik kapital. Videre skal samlet
eksponering innen forsikring- og finansaktiviteter ikke overstige foretakets minimumskrav til
solvensmargin. Hovedparten av selskapets risikoeksponering skal allokeres til
forsikringsomradet.

Per 31.12.2025 var selskapets solvensmargin pa 240 prosent. Mal for hva som er tilstrekkelig
solvensmargin og krav til tiltak for de ulike egendefinerte sonene fremgar av tabellen nedenfor.
Dersom solvensmarginen ligger an til a svekkes under grgnn sone, skal det iverksettes tiltak som
beskrevet i tabellen og i retningslinje for mal og strategier.

s Solvens-
margin

o Videre drift iht. vedtatt strategi og planer
> 160% e Vurdere gkt risikoeksponering pa forsikring og/eller finans
¢ Vurdere utdeling til eier

121% - e lverksette tiltak som stresstesting og overvakning
160% e Vurdere redusert risikoeksponering

0
0
O
0

Vurdere ytterligere redusert risikoeksponering

% -
Aufforkan 110210/0‘2) Vurdere kapitalfremmende tiltak
- ° & - s Beredskapsplan iverksettes
RodA O
<100% e Fordrer umiddelbare tiltak (herunder akutt redusering av

a risikoeksponering og/eller kapitalfremmende tiltak)

E.1 Ansvarlig kapital

Selskapets solvenskapital var pa 237,5 millioner kroner per 31.12.2025. Nedenfor vises
overgangen fra regnskapsmessig egenkapital til solvenskapital. | overgangen til solvenskapital
reduseres den regnskapsmessige egenkapitalen med 16,5 millioner kroner.



Overgang fra egenkapital til solvenskapital

Regnskapsmessig egenkapital 253.952
Garantiavsetningen -
Immaterielle eiendeler -
Finansielle eiendeler -
Andre eiendeler -

Tekniske avsetninger -19.803
Andre forpliktelser -1.633
Skatt 4.951

Ansvarlig lan -
Tier kapital-begrensninger -
Solvenskapital 237.466
Tallitusen NOK

Tekniske avsetninger viser verdsettelsesforskjellen mellom regnskapet og solvensbalansen for
de forsikringstekniske avsetningene og reduserte solvenskapitalen med 19,8 millioner kroner.
Andre forpliktelser reduserer solvenskapitalen med 1,6 millioner kroner i forbindelse med ulik
verdsettelse av garantiordningen.

E.1.1 Ansvarlig kapital klassifisert i kapitalgrupper

Ansvarlig kapital deles inn i tre kapitalgrupper etter kriterier i Solvens ll-forskriften. For selskapet
er innskutt egenkapital og annen opptjent egenkapital definert som kapitalgruppe 1, mens
eiendeler ved skatt defineres i kapitalgruppe 3. Selskapet har ingen kapital i kapitalgruppe 2.

Basiskapital elementer Kapitalgruppe  TNOK %

Ordinaer aksjekapital 1 250.000 105 %
Annen opptjent egenkapital 1 3.952 2%
Avstemmingsreserve 1 -21.342 -9%
Eiendeler ved skatt 3 4.857 2%
Sum 237.466 100 %

E.1.2 Kvalifisert mengde av ansvarlig kapital til G dekke solvenskapitalkravet klassifisert i
kapitalgrupper

Hele kapitalen i kapitalgruppe 1 kan brukes for a dekke solvenskapitalkravet (SCR).
Restriksjonene for kapitalgruppe 3 innebarer at maksimalt 15 % av solvenskapitalkravet (SCR)
kan dekkes med kapital i kapitalgruppe 3. | dette tilfellet utgjgr kapitalgruppe 3 et belgp som
ligger under den gvre grensen, og hele belgpet kan derfor inkluderes i dekningen av SCR uten at
begrensningen far praktisk betydning.

Tellende kapital for SCR (TNOK) 2025
Kapitalgruppe 1 232.610
Kapitalgruppe 3 4.857

Total ansvarlig kapital for SCR 237.466




E.1.3 Kvalifisert mengde av ansvarlig kapital til G dekke minstekravet klassifisert i
kapitalgrupper

Hele kapitalen i kapitalgruppe 1 kan brukes for a dekke minstekravet (MCR), mens kapitalgruppe
3 kan ikke benyttes til 3 dekke minstekravet (MCR). Det vil si at total ansvarlig kapital for MCR er
232,6 millioner kroner, tilsvarende kapitalgruppe 1.

E.2 Solvenskapitalkrav og minstekapitalkrav

Solvenskapitalkravet (SCR) definerer hvor mye kapital et selskap ma holde for a kunne handtere
99,5 prosent av alle mulige hendelser det kommende aret. Minimumskapitalkravet (MCR)
fastsetter det absolutte minimumsnivaet av kapital som kreves for a8 kunne handtere 85 prosent
av hendelsene innenfor samme tidshorisont og fortsatt kunne fortsette driften.

E.2.1 Solvenskapitalkrav- og minimumskapitalkravs belgp og ratio

Selskapets beregnede solvenskapitalkrav per 31.12.2025 var pa 98,9 millioner kroner.
Solvenskapitalen var pa 237,5 millioner kroner som resulterte i en solvensmargin pa 240
prosent. Minstekapitalkravet ble beregnet til 31,5 millioner kroner. Det benyttes ingen
forenklinger ved beregning av kapitalkravene.

Tabellen under viser SCR og MCR per 31.12.2025.

Tall i TNOK 2025
Basiskapital til dekning av SCR 237.466
Solvenskapitalkrav (SCR) 98.891
Dekningsprosent SCR (Solvensmargin) 240 %
Basiskapital til dekning av MCR 232.610
Minstekapitalkrav (MCR) 31.451
Dekningsprosent MCR 740 %

E.2.2 Solvenskapitalkrav fordelt per risiko

Den viktigste risikoen for Bane NOR Forsikring er skadeforsikringsrisiko som er risiko knyttet til
Isnnsomheten i forsikringsresultatet for det neste aret og risiko for at erstatningsavsetningene
ikke er nok til @ dekke forpliktelsene til selskapet. Selskapet har ogsa en vesentlig andel
motpartsrisiko som er risikoen for at selskapets motparter, typisk reassurandgrer, ikke innfrir
sine forpliktelser. Markedsrisikoen som er relativt lav, er risiko for tap i de finansielle
investeringene. Operasjonell risiko er risikoen for gkonomiske tap gitt feil i prosesser, systemer
eller andre interne og eksterne hendelser. Diversifisering tar hgyde for at ikke alle de negative
hendelsene inntreffer samtidig.

Tabellen under viser solvenskapitalkravet per risiko per 31.12.2025.



Talli TNOK 2025

Markedsrisiko 13.551
Motpartsrisiko 32.102
Skadeforsikringsrisiko 62.737
Udiversifisert BSCR 108.390
Diversifisering -20.035
Basis Solvenskapitalkrav (BSCR) 88.355
Operasjonellrisiko 10.536
Utsatt skatt -

Endelig Solvenskapitalkrav (SCR) 98.891

E.3 Bruk av den durasjonsbaserte undermodulen for aksjerisiko ved beregningen av

solvenskapitalkravet
Selskapet benytter seg ikke av den durasjonsbaserte undermodulen for aksjerisiko.

E.4 Forskjeller mellom standardformelen og benyttede interne modeller
Selskapet benytter standardformelen til beregning av solvenskapitalkravet.

E.5 Manglende oppfyllelse av minstekapitalkravet og manglende oppfyllelse av

solvenskapitalkravet
Selskapet har oppfylt minimumskravene gjennom hele perioden.

E.6 Andre opplysninger
Det var ingen andre relevante opplysninger i Igpet av 2025.



F. Vedlegg til SFCR
Listet under er QRT’ene som er vedlegg til SFCR rapporten.

S.02.01.02 - Balansen

S.05.01.02 - Premier, erstatninger og kostnader pr. forsikringsbransje

S.17.01.02 - Forsikringstekniske avsetninger — skadeforsikring

S.19.01.01 - Erstatninger i skadeforsikring

S.23.01.01 - Ansvarlig kapital

S.25.01.01 - Solvenskapitalkrav (SCR)

S.28.01.01 - Minstekapitalkrav - kun livsforsikringsvirksomhet eller skadeforsikringsvirksomhet

Vedleggene er inkludert pa slutten av denne rapporten.




Vedlegg

S.02.01.02 - Balansen (1/2)

Assets

Goodwill

Deferred acquisition costs

Intangible assets

Deferred tax assets

Pension benefit surplus

Property, plant & equipment held for own use
Investments (other than assets held for index-linked and unit-
linked contracts)

Property (other than for own use)

Holdings in related undertakings, including participations
Equities

Equities - listed

Equities - unlisted

Bonds

Government Bonds

Corporate Bonds

Structured notes

Collateralised securities

Collective Investments Undertakings

Derivatives

Deposits other than cash equivalents

Other investments

Assets held for index-linked and unit-linked contracts
Loans and mortgages

Loans on policies

Loans and mortgages to individuals

Other loans and mortgages

Reinsurance recoverables from:

Non-life and health similar to non-life

Non-life excluding health

Health similar to non-life

Life and health similar to life, excluding health and index-linked
and unit-linked

Health similar to life

Life excluding health and index-linked and unit-linked
Life index-linked and unit-linked

Deposits to cedants

Insurance and intermediaries receivables
Reinsurance receivables

Receivables (trade, not insurance)

Own shares (held directly)

Amounts due in respect of own fund items or initial fund called
up but not yet paid in

Cash and cash equivalents

Any other assets, not elsewhere shown

Total assets

RO010
R0020
R0O030
R0O040
R0O050
R0O060
R0O070

RO080
R0O090
R0O100
RO110
R0O120
R0O130
R0O140
RO150
RO160
R0O170
R0O180
R0O190
R0200
R0O210
R0220
R0O230
R0240
R0250
R0260
R0O270
R0280
R0290
R0O300
R0O310

R0320
R0330
R0340
R0O350
R0O360
R0O370
R0O380
R0O390
R0400

R0410
R0420
R0O500

Solvency Il value

Statutory accounts value

C0010 C€0020
4.856.618 -
309.172.195 309.172.195

- 309.172.195
- 309.172.195
309.172.195 -
174.778.468 269.658.000
174.778.468 269.658.000
174.778.468 269.658.000
4.170.097 4.170.097
492.977.378 583.000.292




S.02.01.02 - Balansen (2/2)

Liabilities

Technical provisions - non-life

Technical provisions - non-life (excluding health)
Technical provisions calculated as a whole

Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - health (similar to non-life)
Technical provisions calculated as a whole

Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-
linked)

Technical provisions - health (similar to life)
Technical provisions calculated as a whole

Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - life (excluding health and index-linked
and unit-linked)

Technical provisions calculated as a whole

Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - index-linked and unit-linked
Technical provisions calculated as a whole

Best Estimate

Risk margin

Other technical provisions

Contingent liabilities

Provisions other than technical provisions
Pension benefit obligations

Deposits from reinsurers

Deferred tax liabilities

Derivatives

Debts owed to credit institutions

Financial liabilities other than debts owed to credit institutions

Insurance & intermediaries payables
Reinsurance payables

Payables (trade, not insurance)

Subordinated liabilities

Subordinated liabilities not in Basic Own Funds
Subordinated liabilities in Basic Own Funds
Any other liabilities, not elsewhere shown
Total liabilities

Excess of assets over liabilities

RO510
R0520
RO530
R0O540
RO550
RO560
RO570
RO580
RO590
R0O600

RO610
R0620
R0O630
R0640
R0O650

RO660
RO670
R0O680
R0690
R0O700
RO710
R0O720
RO730
R0O740
R0O750
RO760
RO770
RO780
R0O790
RO800
RO810

R0820
RO830
R0O840
RO850
R0O860
RO870
RO880
R0O900
R1000

Solvency Il value | Statutory accounts value
C0010 C0020
246.110.072 321.186.368
246.110.072 321.186.368
222.667.947

23.442.125
- 94.191
7.039.326 7.039.326
289.888 289.888
2.071.676 438.753
255.510.962 329.048.526
237.466.416 253.951.766




S.05.01.02 — Premier, erstatninger og kostnader pr. forsikringsbransje (1/3)

Premiums written

Gross - Direct Business
Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted

Reinsurers' share
Net
Premiums earned

Gross - Direct Business
Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted

Reinsurers' share
Net
Claims incurred

Gross - Direct Business
Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted

Reinsurers' share
Net
Expenses incurred

Balance - other technical expenses/income
Total technical expenses

Medical Income Workers' |Motor vehicle| Other Marine, aviation | Fire and other General | Credit and

expense | protection |compensation liability motor and transport damage to liability suretyship

insurance | insurance insurance insurance insurance insurance property insurance | insurance | insurance

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

RO110 - - - - - - 175.599.266 - -
RO0120 - - - - - - - - -
ro30 e e
RO0140 - - - - - - 130.249.000 - -
R0200 - - - - - - 45.350.266 - -
R0210 - - - - - - 175.599.266 - -
R0220 - - - - - - - - -
ro230 e e
R0240 - - - - - - 130.249.000 - -
R0300 - - - - - - 45.350.266 - -
R0310 - - - - - - 326.238.001 - -
R0320 - - - - - - - - -
ro330 e e
R0340 - - - - - - 269.646.000 - -
R0400 - - - - - - 56.592.001 - -
R0550 - - - - - - 4.386.869 - -
R1210
R1300

Line of Business for: non-life insurance and reinsurance obligations (direct business and accepted proportional reinsurance)




S.05.01.02 — Premier, erstatninger og kostnader pr. forsikringsbransje (2/3)

Premiums written

Gross - Direct Business
Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted

Reinsurers' share
Net
Premiums earned

Gross - Direct Business
Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted

Reinsurers' share
Net
Claims incurred

Gross - Direct Business
Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted

Reinsurers' share
Net

Expenses incurred
Balance - other technical expenses/income
Total technical expenses

RO110
R0120
R0130
R0140
R0200

R0210
R0220
R0230
R0240
R0300

R0310
R0320
R0330
R0340
R0400
R0550
R1210
R1300

Line of Business for: non-life insurance and
reinsurance obligations (direct business and
accepted proportional reinsurance)

Line of business for: accepted non-proportional reinsurance

Total
Legal expenses . Miscellaneous Marine, aviation,
insurance Assistance financial loss Health Casualty transport Property
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

175.599.266

130.249.000

45.350.266

175.599.266

130.249.000

45.350.266

326.238.001

269.646.000

56.592.001

4.386.869

4.386.869




S.05.01.02 - Premier, erstatninger og kostnader pr. forsikringsbransje (3/3)

Premiums written
Gross

Reinsurers' share
Net

Premiums earned
Gross

Reinsurers' share
Net

Claims incurred
Gross

Reinsurers' share
Net

Expenses incurred

Balance - other technical

expenses/income

Total technical expenses

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700
R1900

R2510
R2600

Total amount of surrenders R2700

Line of Business for: life insurance obligations

Life reinsurance

obligations
. Annuities
Annuities .
. stemming from
stemming o
- |non-life insurance
. from non-life
Insurance Index-linked insurance contracts and Total
Health . and unit- Other life relating to Health Life
. with profit . . contracts and . . .
insurance L linked insurance . insurance reinsurance | reinsurance
participation | . relating to L.
insurance obligations other
health
. than health
insurance .
obligations mnsurance
& obligations
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300




S.17.01.02 - Forsikringstekniske avsetninger — skadeforsikring (1/2)

Technical provisions calculated as a whole

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re after the
adjustment for expected losses due to counterparty default
associated to TP as a whole

Technical provisions calculated as a sum of BE and RM
Best estimate

Premium provisions

Gross

Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re after the
adjustment for expected losses due to counterparty default

Net Best Estimate of Premium Provisions

Claims provisions

Gross

Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re after the
adjustment for expected losses due to counterparty default

Net Best Estimate of Claims Provisions

Total Best estimate - gross

Total Best estimate - net

Risk margin

Technical provisions - total

Technical provisions - total

Recoverable from reinsurance contract/SPV and Finite Re after the
adjustment for expected losses due to counterparty default - total

Technical provisions minus recoverables from reinsurance/SPV and

Finite Re - total

Technical provisions calculated as a whole

R0010

R0050

R0060
R0140
R0150

R0160
R0240

R0250
R0260
R0270
R0280
R0320

R0330

R0340

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re after the

adjustment for expected losses due to counterparty default
associated to TP as a whole

Technical provisions calculated as a sum of BE and RM
Best estimate

Premium provisions
Gross

Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re after the

adjustment for expected losses due to counterparty default
Net Best Estimate of Premium Provisions

Claims provisions
Gross

Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re after the

adjustment for expected losses due to counterparty default
Net Best Estimate of Claims Provisions

Total Best estimate - gross

Total Best estimate - net

Risk margin

Technical provisions - total

Technical provisions - total

Recoverable from reinsurance contract/SPV and Finite Re after the
adjustment for expected losses due to counterparty default - total
Technical provisions minus recoverables from reinsurance/SPV and

Finite Re - total

Direct b and accepted proportional reinsurance
Medical Income Workers' |Motor vehicle Marine, aviation
. . o Other motor
expense protection |compensation liability insurance and transport
insurance insurance insurance insurance insurance
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070

Direct business and accepted proportional reinsurance
Fire and other General |Creditand| Legal .
damage to o . . Miscellaneous
liability | suretyship | expenses |Assistance .

property . . . financial loss

. insurance | insurance | insurance

insurance

C0080 C0090 C0100 co110 Co0120 C0130

R0010 - - - - - -

R0050

R0060
R0140
R0150

R0160
R0240

R0250
R0260
R0270
R0280
R0320

R0330

R0340

-70.147.267

-84.387.950

14.240.684

292.815.213

259.166.419

33.648.795

222.667.947

47.889.478

23.442.125

246.110.072

174.778.468

71.331.603




$.17.01.02 - Forsikringstekniske avsetninger — skadeforsikring (2/2)

Technical provisions calculated as a whole

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re after the
adjustment for expected losses due to counterparty default
associated to TP as a whole

Technical provisions calculated as a sum of BE and RM
Best estimate

Premium provisions

Gross

Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re after the
adjustment for expected losses due to counterparty default

Net Best Estimate of Premium Provisions

Claims provisions

Gross

Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re after the
adjustment for expected losses due to counterparty default

Net Best Estimate of Claims Provisions

Total Best estimate - gross

Total Best estimate - net

Risk margin

Technical provisions - total

Technical provisions - total

Recoverable from reinsurance contract/SPV and Finite Re after the
adjustment for expected losses due to counterparty default - total
Technical provisions minus recoverables from reinsurance/SPV and
Finite Re - total

R0010

R0050

R0060
R0140
R0150

R0160
R0240

R0250
R0260
R0270
R0280
R0320

R0330

R0340

Accepted non-proportional reinsurance

Non-
proportional
health
reinsurance

Non-
proportional
casualty
reinsurance

Non-
proportional
marine,
aviation and
transport
reinsurance

Non-
proportional
property
reinsurance

Total
Non-Life
obligation

C0140

C0150

C0160

C0170

C0180

-70.147.267

-84.387.950

14.240.684

292.815.213

259.166.419

33.648.795

222.667.947

47.889.478

23.442.125

246.110.072

174.778.468

71.331.603




S.19.01.01 - Erstatninger i skadeforsikring (1/6)

Subtemplate

Name

Z Axis

Data Offset

Prior
N-14
N-13
N-12
N-11
N-10
N-9
N-8
N-7
N-6

N-4
N-3
N-2
N-1

S.19.01.01.03
Gross undiscounted Best Estimate Claims Provisions - Development year (absolute amount)

7 and 19 Fire Accident

and other year

damage

to property

insurance

3:1

0 1 2 3 ! 5 % i 8 K o Tt 12 13 N4 15 & +
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 CO0310 C0320 C0330 C0340 C0350

RO100 0

RO110 0 0 0 0

RO120 0 0 0

RO130 0 0

RO140 0

RO150 0

RO160 0

RO170 0

RO180 0
0
0
0
0
0
0
8
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R0O190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250 321.186.36
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Subtemplate S.19.01.01.04

Name

Z Axis

Data Offset

Prior
N-14
N-13
N-12
N-11
N-10
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

Total

Gross discounted Best Estimate Claims Provisions - Current year, sum of years (cumulative)

7 and 19 Fire and other damage Accident

to property insurance year

3:1
Year end (discounted data)
C0360

R0100

RO110

R0120

RO130

R0140

RO150

R0160

R0O170

R0O180

R0190

R0200

R0210

R0220

R0230

R0240

R0250 292.815.213

R0260 292.815.213

SO DD DD DD O O OO



S.19.01.01 - Erstatninger i skadeforsikring (2/6)

Subtemplate S.19.01.01.05

Name

Z Axis

Data Offset

Prior
N-14
N-13
N-12
N-11
N-10
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

Gross Reported but not Settled Claims (RBNS) - Development year (absolute amount)

7 and 19 Fire Accident
and other year
damage
to property
insurance
3:1

0 gl g 3 4 5 % Ki ( % o 1 2 13 4 15&+

C0400 C0410 C0420 C0430 C0440 C0450 C0460 C0470 C0480 C0490 C0500 CO0510 C0520 C0530 C0540 CO0550
RO100 0
RO110 0 0 0
RO120 0 0
RO130 0
RO140
RO150
RO160
RO170
RO180
RO190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250 314.686.368
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Subtemplate S.19.01.01.06

Name

Z Axis

Gross Reported but not Settled Claims (RBNS) - Current year, sum of years (cumulative)

7 and 19 Fire and other damage Accident
to property insurance year

Data Offset  3:1

Prior
N-14
N-13
N-12
N-11
N-10
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5

N-3
N-2
N-1

Total

Year end (discounted data)
C0560

R0O100

RO110

RO120

RO130

R0O140

RO150

RO160

RO170

RO180

RO190

R0200

R0210

R0220

R0230

R0240

R0250 286.889.374

R0260 286.889.374

[=NeeE-E-E=-Re e E-ReBeo - ReX=]



$.19.01

Subtemplate
Name

Z Axis

Data Offset

Prior
N-14
N-13
N-12
N-11
N-10
N-9

N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

.01 - Erstatninger i skadeforsikring (3/6)

S.19.01.01.09
Undiscounted Best Estimate Claims Provisions - Reinsurance recoverable - Development year (absolute amount)

7 and 19 Fire Accident
and other year
3:1
0 gl 2 3 4 s 6 7 8 g o Tt 2 130 N4 15 &+
C0800 C0810 C0820 C0830 C0840 C0850 C0860 CO0870 CO0880 C0890 CO0900 C0910 C0920 C0930 C0940 C0950
R0300 0
RO310 0 0 0
R0320 0 0
R0330 0
R0340
R0350
R0360
R0370
R0380
R0390
R0400
R0410
R0420
R0430
R0440
R0450 269.658.000
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Subtemplate S.19.01.01.10

Name
Z Axis

Data Offset

Prior
N-14
N-13
N-12
N-11
N-10
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

Total

Discounted Best Estimate Claims Provisions - Reinsurance recoverable - Current year, sum of years (cumulative)

7 and 19 Fire and other damage Accident

to property insurance year

3:1
Year end (discounted data)
C0960

R0300

R0O310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

R0380

R0390

R0400

R0410

R0420

R0430

R0440

R0450 259.166.419

R0460 259.166.419
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S.19.01.01 - Erstatninger i skadeforsikring (4/6)

Subtemplate
Name

Z Axis

Data Offset

Prior
N-14
N-13
N-12
N-11
N-10
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

S.19.01.01.11
Reinsurance RBNS Claims - Development year (absolute amount)

7 and 19 Fire Accident
and other year
3:1

0 fl " 3 "4 5 "6 Ki K K o 1t 2 13 T4 15 &+

C1000 C1010 C1020 C1030 C1040 C1050 C1060 C1070 C1080 C1090 C1100 CI1110 C1120 C1130 C1140 C1150
R0300 0
R0O310 0 0 0
R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0370
R0380
R0390
R0400
R0410
R0420
R0430
R0440
R0450 264.658.000
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Subtemplate S.19.01.01.12

Name

Z Axis

Data Offset

Prior
N-14
N-13
N-12
N-11
N-10
N-9
N-8
N-7

N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

Total

Reinsurance RBNS - Current year, sum of years (cumulative)

7 and 19 Fire and other damage Accident

to property insurance year

3:1
Year end (discounted data)
C1160

R0300

RO310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

R0380

R0390

R0400

R0410

R0420

R0430

R0440

R0450 254.360.954

R0460 254.360.954
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S.19.01.01 - Erstatninger i skadeforsikring (5/6)

Subtemplate S.19.01.01.15

Name

Z Axis

Data Offset

Prior
N-14
N-13
N-12
N-11
N-10
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

Net Undiscounted Best Estimate Claims Provisions - Development year (absolute amount)

7 and 19 Fire Accident
and other year
3:1
0 gl 2 i3 4 5 6 Ki 8 c o 1 12 13 N4 15 &+
C1400 C1410 C1420 C1430 Cl1440 C1450 C1460 C1470 C1480 C1490 C1500 C1510 C1520 C1530 C1540 C1550
R0500 0
RO510 0 0 0
R0520 0 0
RO530 0
RO540
R0O550
RO560
R0570
RO580
R0590
R0600
RO610
R0620
R0630
R0640
R0650 51.528.368
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Subtemplate S.19.01.01.16

Name

Z Axis

Net discounted Best Estimate Claims Provisions - Current year, sum of years (cumulative)

7 and 19 Fire and other damage Accident
to property insurance year

Data Offset 3:1

Year end (discounted data)
C1560

R0500

RO510

R0520

R0530

R0540

RO550

R0O560

RO570

R0580

R0590

R0600

RO610

R0620

R0630

R0640

R0650 33.648.795

R0660 33.648.795
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S.19.01.01 - Erstatninger i skadeforsikring (6/6)

Subtemplate
Name

Z Axis

Data Offset

Prior
N-14
N-13
N-12
N-11
N-10
N-9

N-8

N-6
N-5

N-3
N-2
N-1

S.19.01.01.17
Net RBNS Claims - Development year (absolute amount)

7 and 19 Fire Accident
and other year
3:1
0 l " 3 4 s 6 ki B C o 1 2 13 4 15 &+
C1600 Cl610 C1620 C1630 C1640 C1650 C1660 C1670 C1680 C1690 C1700 C1710 C1720 C1730 C1740 C1750
RO500 0
RO510 0 0 0
R0520 0 0
RO530 0
RO540
RO550
RO560
RO570
RO580
R0O590
R0600
RO610
R0620
R0630
R0640
R0650 50.028.368
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Subtemplate S.19.01.01.18

Name

Z Axis

Data Offset

Prior
N-14
N-13
N-12
N-11
N-10
N-9

N-8

N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

Total

Net RBNS Claims - Current year, sum of years (cumulative)

7 and 19 Fire and other damage Accident

to property insurance year

3:1
Year end (discounted data)
C1760

R0500

RO510

R0520

R0530

R0540

RO550

R0O560

RO570

R0O580

R0590

R0600

R0610

R0620

R0630

R0640

R0650 32.528.420

R0660 32.528.420
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S.23.01.01 - Ansvarlig kapital (1/2)

Basic own funds before deduction for participations in
other financial sector as foreseen in article 68 of Delegated
Regulation 2015/35

Ordinary share capital (gross of own shares)

Share premium account related to ordinary share capital
Initial funds, members' contributions or the equivalent basic
own - fund item for mutual and mutual-type undertakings
Subordinated mutual member accounts

Surplus funds

Preference shares

Share premium account related to preference shares
Reconciliation reserve

Subordinated liabilities

An amount equal to the value of net deferred tax assets
Other own fund items approved by the supervisory authority
as basic own funds not specified above

Own funds from the financial statements that should not
be represented by the reconciliation reserve and do not
meet the criteria to be classified as Solvency II own funds
Own funds from the financial statements that should not be
represented by the reconciliation reserve and do not meet the
criteria to be classified as Solvency II own funds

Deductions

Deductions for participations in financial and credit institutions
Total basic own funds after deductions
Ancillary own funds

Unpaid and uncalled ordinary share capital callable on demand
Unpaid and uncalled initial funds, members' contributions or
the equivalent basic own fund item for mutual and mutual -
type undertakings, callable on demand

Unpaid and uncalled preference shares callable on demand

A legally binding commitment to subscribe and pay for
subordinated liabilities on demand

Letters of credit and guarantees under Article 96(2) of the
Directive 2009/138/EC

Letters of credit and guarantees other than under Article 96(2)
of the Directive 2009/138/EC

Supplementary members calls under first subparagraph of
Article 96(3) of the Directive 2009/138/EC

Supplementary members calls - other than under first
subparagraph of Article 96(3) of the Directive 2009/138/EC
Other ancillary own funds

R0010
R0030
R0040
R0050
R0070
R0090
RO110
R0130
R0140
R0160

R0180

R0220

R0230
R0290

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370
R0390

Total

Tier 1 -
unrestricted

Tier 1 -
restricted

Tier 2

Tier 3

250.000.000

C0020

C0030

4.856.618

4.856.618




S.23.01.01 - Ansvarlig kapital (2/2)

Total ancillary own funds

Available and eligible own funds

Total available own funds to meet the SCR
Total available own funds to meet the MCR
Total eligible own funds to meet the SCR
Total eligible own funds to meet the MCR
SCR

MCR

Ratio of Eligible own funds to SCR
Ratio of Eligible own funds to MCR

Reconciliation reserve

Excess of assets over liabilities

Own shares (held directly and indirectly)

Foreseeable dividends, distributions and charges

Other basic own fund items

Adjustment for restricted own fund items in respect of
matching adjustment portfolios and ring fenced funds
Reconciliation reserve

Expected profits

Expected profits included in future premiums (EPIFP) -
Life business

Expected profits included in future premiums (EPIFP) -
Non- life business

Total Expected profits included in future premiums
(EPIFP)

R0400

R0500
R0510
R0540
R0550
R0580
R0600
R0620
R0640

R0700
R0710
R0720
R0730
R0740
R0760
R0770
R0780

R0790

Total

Tier 1 -
unrestricted

Tier 1 -
restricted

Tier 3

237.466.416

C0020

232.609.798

C0030

232.609.798

232.609.798

237.466.416

232.609.798

232.609.798
98.891.374
31.450.950

C0060

237.466.416

254.856.618

-17.390.202

70.102.241

70.102.241

232.609.798

4.856.618
4.856.618




S.25.01.01 - Solvenskapitalkrav (1/2)

Allocation from
Net solvency capital| Gross solvency adjustments due to
requirement capital requirement | RFF and Matching
adjustments portfolios
C0030 C0040 C0050

Market risk R0010 13.551.141 13.551.141 -
Counterparty default risk R0020 32.102.399 32.102.399 -
Life underwriting risk R0030 - - -
Health underwriting risk R0040 - - -
Non-life underwriting risk R0050 62.736.709 62.736.709 -
Diversification R0060 -20.034.830 -20.034.830
Intangible asset risk R0070 - -
Basic Solvency Capital Requirement R0100 88.355.419 88.355.419
Calculation of Solvency Capital Requirement C0100
Adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation R0120 -
Operational risk R0130 10.535.956
Loss-absorbing capacity of technical provisions R0140 -
Loss-absorbing capacity of deferred taxes R0150
Capital requirement for business operated in accordance with Art. 4 of Directive 2003/41/EC [R0160 -
Solvency Capital Requirement excluding capital add-on R0200 98.891.374
Capital add-on already set R0210 -
of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type a R0211 -
of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type b R0212 -
of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type ¢ R0213 -
of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type d R0214 -
Solvency capital requirement R0220 98.891.374
Other information on SCR
Capital requirement for duration-based equity risk sub-module R0400 -
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for remaining part R0410 -
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for ring-fenced funds R0420 -
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for matching adjustment portfolios [ R0430 -
Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304 R0440 -
Method used to calculate the adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation R0450| 4 - No adjustment
Net future discretionary benefits R0460 -

Approach to tax rate

Yes/No

C0109

|Appr0ach based on average tax rate |R0590 Approach based on average tax rate is not applicable as LAC DT is not used

Calculation of loss absorbing capacity of deferred taxes

Before the shock

After the shock

C0110 C0120
DTA R0600
DTA carry forward R0610
DTA due to deductible temporary differences R0620
DTL R0630




S.25.01.01 - Solvenskapitalkrav (2/2)

Calculation of loss absorbing capacity of deferred taxes

LAC DT
C0130
Amount/estimate of LAC DT R0640
Amount/estimate of LAC DT justified by reversion of deferred tax liabilities R0650
Amount/estimate of LAC DT justified by reference to probable future taxable economic profit [R0660
Amount/estimate of LAC DT justified by carry back, current year R0670
Amount/estimate of LAC DT justified by carry back, future years R0680
Amount/estimate of Maximum LAC DT R0690




S.28.01.01 — Minstekapitalkrav - kun livsforsikringsvirksomhet eller

skadeforsikringsvirksomhet

Linear formula component for non-life insurance and reinsurance obligations

C0010

[MCRNL Result | R0010 7.902.881

Net (of
reinsurance/SPV) best
estimate and TP
calculated as a whole

Net (of reinsurance)
written premiums in
the last 12 months

C0020 C0030
Medical expense insurance and proportional reinsurance R0020 - -
Income protection insurance and proportional reinsurance R0030 - -
Workers' compensation insurance and proportional reinsurance R0040 - -
Motor vehicle liability insurance and proportional reinsurance R0050 - -
Other motor insurance and proportional reinsurance R0060 - -
Marine, aviation and transport insurance and proportional reinsurance R0070 - -
Fire and other damage to property insurance and proportional reinsurance R0080 47.889.478 45.350.266
General liability insurance and proportional reinsurance R0090 - -
Credit and suretyship insurance and proportional reinsurance R0100 - -
Legal expenses insurance and proportional reinsurance RO110 - -
Assistance and proportional reinsurance R0120 - -
Miscellaneous financial loss insurance and proportional reinsurance R0130 - -
Non-proportional health reinsurance R0140 - -
Non-proportional casualty reinsurance R0150 - -
Non-proportional marine, aviation and transport reinsurance R0160 - -
Non-proportional property reinsurance R0170 - -
Linear formula component for life insurance and reinsurance obligations
C0040
[MCRL Result | R0200 0
Net (of
reinsuran(e:e/(SOPV) best . Net (of
reinsurance/SPV)

estimate and TP
calculated as a whole

total capital at risk

C0050 C0060

Obligations with profit participation - guaranteed benefits R0210 -
Obligations with profit participation - future discretionary benefits R0220 -
Index-linked and unit-linked insurance obligations R0230 -
Other life (re)insurance and health (re)insurance obligations R0240 -
Total capital at risk for all life (re)insurance obligations R0250 -
Overall MCR calculation

C0070
Linear MCR R0300 7.902.881
SCR R0310 98.891.374
MCR cap R0320 44.501.119
MCR floor R0330 24.722.844
Combined MCR R0340 24.722.844
Absolute floor of the MCR R0350 31.450.950

C0070
|Minimum Capital Requirement R0400 31.450.950




